1ICOd Eestis - kas eriregulatsioon tulekul?

NJORD AdvokaadiblUroo poolt koostatud Ulevaate pdhjal on Eesti
jurisdiktsiooniga seotud kriptomuntide esmapakkumise (/CO - Initial Coin
Offering) ehk virtuaalsete muntide (tokens) muugi teel praeguseks tdstetud
umbkaudu 100 miljoni dollari eest kapitali. Kuigi Uhisrahastusplatvormi
Funderbeam’i raport leiab, et vaid 28% Eestis tostetud 240 miljoni dollarisest
kapitalist on saadud ICO labiviimise teel. Ernst & Young ' i uuringu kohaselt kuulub
Eesti jurisdiktsioon ICO-de arvu poolest top 15 riigi hulka maailmas.

Miks on Eesti ICO-de korraldamiseks atraktiivne?

Suheldes maailma erinevatest riikidest Eestisse ICOsid korraldama suundunud klientidega toovad nemad
Eesti atraktiivsuse pdhjendamiseks alljargnevad podhjused: (i) tehnoloogiale orienteeritud riik; (ii)
valismaalastele mdéeldud e-residentsuse programm; (iii) plokiahelat tundev riik (Guardtime, X-tee, jms), (iv)
véimalus hdlpsalt ettevotet valisriigist kaivitada ja juhtida, ning (v) ligipdasetavad ja kiirelt reageerivad
riigiasutused.

Kas ICO-d on Eestis reguleeritud?

See, et ICO-de kohta pole pea Uheski riigis vaid ICO-dele kohalduvaid regulatsioone kehtestatud, ei tdhenda,
et neid seaduslikult voi poliitiliselt ignoreeritakse. Avalikele allikatele toetudes on mdnedes riikides nagu Hiina
ja Louna-Korea ICO-d lausa keelatud voi lubatud vaid piiratud virtuaalvadaringutega, mida riik suudab
kontrollida. M&éned riigid on teinud ka juba esimesi samme ICO-de reguleerimiseks, nt Venemaa
rahandusministeerium on koostanud seadusandliku eelndu ning Gibraltar plaanib 2018. aasta teiseks
kvartaliks eriregulatsioone. Euroopa Liidus on Sveitsi finantsturu jarelevalveamet (FINMA) valja todtanud
ICO-sid reguleeriva raamistiku raames juhised FINMA-le jareleparimiste tarvis.

Siiamaani on Eesti tdidesaatev ja seadusandlik voim olnud suhteliselt passiivne ning lahtunud arusaamast, et
ICO-d on reguleeritud kehtiva digusega ning kohalduva regulatsiooni sisu séltub token-ite iseloomust,
omadustest, kaasnevatest riskidest ja digustest, jms.

Nii Sveits kui ka Eesti on Euroopa Liidus populaarsed jurisdiktsioonid ettevétetele, kes plaanivad ICO teel
kapitali kaasata. Mdlemas riigis on token-ite mUUgi tegemisega seoses omad eriparad. Naiteks ICO
tegemiseks Eestis asutatakse Uldjuhul osatihing, samas Sveitsis kasutatakse samal otstarbel hoopis
sihtasutuse vormi. Samas on teatud seltskonnas Eestis viljeletud ka mdtet luua ICO-de jaoks taitsa
eraldiseisev arithingu vorm, mis puhtalt spekuleerides voiks siis selgelt indikeerida Uhingu raha kaasamist
sellisel viisil ning ehk tooks kaasa ka taiendavaid teavitamis- voi loakohustusi.

Nagu eelnevalt mainitud, allub ICO-de Iabiviimine Eestis kehtivatele digusaktidele, eelkdige (kuid mitte ainult)
vaartpaberituru seadusele, tarbijakaitseseadusele, rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise seadusele.
Juriidilisi isikuid, kes on ICO-sid sh. Eestis korraldades kehtivaid ja kohalduvaid digusakte eiranud, vdivad
oodata negatiivsed tagajarjed. Hiljuti hoiatas Finantsinspektsioon (FI) tarbijaid Polybius ja Coinloans ICO-de
osas tuues hoiatuses véalja, et antud ettevdtjad ei oma Eestis krediidiasutuse, makseasutuse, e-raha asutuse
ega investeerimisthingu tegevusluba ning samuti ei ole nimetatud ettevotjad registreerinud vaartpaberi
esmase avaliku pakkumise prospekti, vihjates sellega, et ettevotjate poolt pakutud token’i naol voib olla tegu
vaartpaberiga.

Teine oluline teema ICO teel kapitali kaasamisel on rahapesuvastase seadusega vastavuses olemine. Eesti
rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seadus (RahaPTS) on aluseks krlUptorahadega seotud
aritegevuse litsentseerimisele ning selle seaduse regulatsiooniga peaks iga ICO korraldaja oma ICO mudelist
[ahtuvalt tadpsemini tutvuma. RahaPTS regulatsiooni alusel voib ICO teel kapitali kaasaja vajada Politsei- ja
Piirivalveameti Rahapesu andmebUroo poolt valjastatavat tegevusluba. Isegi kui ICO |abiviija tegevusluba ei
vaja, pruugib ,tunne oma klienti” ja rahapesuvastaste nduete kohaldamine ICO protsessile olla vajalik vaid
pdhjusel, et tulevikus plaanitakse ICO teel tostetud virtuaalvaaring moénes riigis ametlikult kehtiva valuuta
vastu vahetada.

Arutelud eriregulatsiooniks juba kaivad

Samas on Eestis vaikselt alanud diskussioon ICO eriregulatsiooni suunas, mis on podisenud erinevates
ringkondades erineva sisuga. Rahandusministeerium naiteks korraldas 6. detsembril 2017.a. FI-s ajurtnnaku
ICO-de teemal, mille ajendiks véis olla Euroopa Komisjoni struktuurreformi toetus projektile , Eesti regulatiivse
raamistiku avamine uuenduslikele tehnilistele lahendustele”. Projekt on suunatud soosivama Uhisrahastuse ja
alternatiivse kapitali kaasamise infrastruktuuri digusliku raamistiku arendamisele. See teema on ka Euroopa
Liidu institutsioonides hetkel tuline arvestades eelmisel naddalal lekitatud Euroopa Komisjoni ettepanekut
Uhisrahastuse reguleerimiseks ning fintech sektori reguleerimiseks mdeldud laiemat tegevuskava.


https://docs.google.com/spreadsheets/d/1bCyUPr9vuV6RGMY4eI4H-ida39xlgBp283R9edzOxXI/edit#gid=0
https://www.funderbeam.com/reports
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/ey-research-initial-coin-offerings-icos/$File/ey-research-initial-coin-offerings-icos.pdf
https://www.finma.ch/en/news/2018/02/20180216-mm-ico-wegleitung/

Teemaga seotud voimalikke ICO-de esmaseid eriregulatsioone Eestis arutatakse vabas vormis
juba sel neljapdeval 15. martsil 2018 praktikute, teadlaste ja ametnike poolt Legal Hackers poolt
korraldataval Computational Law and Blockchain globaalsel festivali raames korraldatud iiritusel
Tallinnas Wabaduse kohvikus - registreeru lritusele siin.
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https://www.meetup.com/Estonia-Legal-Hackers/events/248462971/
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